South American Development Society Journal

A RELAGAO ENTRE FINANCIAMENTO IMOBILIARIO E OS PRINCIPAIS
INDICADORES ECONOMICOS NO BRASIL.

Ana Caroline Gomes

Tecnologa de Gestao Financeira. Faculdade de Tecnologia Prefeito Hirant Sanazar (FATEC-
Osasco), SP, Brasil

E-mail: acarolineg@yahoo.com.br.

Ingridy Nayara Freitas da Silva

Tecnologa de Gestao Financeira. Faculdade de Tecnologia Prefeito Hirant Sanazar (FATEC-
Osasco), SP, Brasil

E-mail: ingridynay2003@gmail.com

Sabrina Jady Nogueira Rocha

Tecnologa de Gestao Financeira. Faculdade de Tecnologia Prefeito Hirant Sanazar (FATEC-
Osasco), SP, Brasil

E-mail: sabrinapolastro@gmail.com

Fernando de Almeida Santos
Professor da Faculdade de Tecnologia Prefeito Hirant Sanazar (FATEC- Osasco), SP, Brasil
E-mail: fernando@fernandoasantos.com.br

Resumo

O presente estudo teve como principal objetivo realizar uma abordagem sobre a
importancia dos principais indicadores econémicos para a tomada de decisdo no
momento da busca pelo financiamento imobiliario, sendo este o recurso incluséo
social, possibilitando que a classe média e baixa tenha acesso a aquisicdo de bens.
A pesquisa abordou dados no periodo de 2019 a 2023, sendo utilizada a teoria de
correlagao de Person, onde observa-se forte correlagao entre o IPCA e o INCC, mas
nao ocorre 0 mesmo entre as outras variaveis, o que demonstra que os aumentos
dos indicadores econdmicos nao possuem correlagdo com o crescimento do
salario-minimo e com a taxa de financiamento imobiliario. Tal fato, dificulta a
aquisicao do imovel préprio ou até mesmo a conclusao do pagamento ao fazé-lo. Tal
observacao pode contribuir para a formulagdo de politicas publicas ao evidenciar
que o aumento da produgdo nao leva necessariamente a uma distribuicao de renda

mais equitativa nem a evolugao social.
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Abstract

The main objective of this study was to approach the importance of the main
economic indicators for decision-making when searching for real estate financing,
this being the social inclusion resource, enabling the middle and lower classes to
have access to the acquisition of goods. The research covered data from 2019 to
2023, using Person's correlation theory, where a strong correlation is observed
between the IPCA and the INCC, but the same does not occur between the other
variables, which demonstrates that the increases of economic indicators have no
correlation with the growth of the minimum wage and the real estate financing rate.
This fact makes it difficult to acquire your own property or even complete the
payment when doing so. Such observation can contribute to the formulation of public
policies by showing that increased production does not necessarily lead to a more

equitable income distribution or social evolution.

Key-Words: Real Estate Financing, Economic Indices, Economic Sustainability;

Pearson Correlation
Introducgao

O endividamento esta presente na humanidade ha séculos, e com a implementacgao
do capitalismo, questdes desse modo se intensificam ainda mais. Atualmente,
segundo Furlan (in Serasa, 2023), o indice de endividamento familiar é de quase
80%, fazendo com que o Brasil tenha uma grande tendéncia a inadimpléncia.
Segundo o mapa da inadimpléncia disponivel no SERASA, no més de agosto de
2024: “Ao todo, sao 72,46 milhdes de brasileiros em situagado de inadimpléncia”.
Buscando entender as possiveis principais causas deste tema que é tao recorrente,

foi observado que o financiamento € uma delas.

Grande parte da populacdo brasileira, sobretudo aqueles pertencentes as classes
média e baixa, com faixa etaria média entre 30 e 40 anos, veem no financiamento
uma possivel chance de adquirir seus proprios bens, pois como Fischer (2009)

menciona: "O financiamento € um dos principais instrumentos que possibilitam o
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acesso a moradia, permitindo que as familias realizem o sonho da casa propria e

contribuam para o crescimento do setor imobiliario."

Portanto, o presente estudo realizou analise de correlaco dos indices IPCA, IGP-M
e INCC, para compreender o papel fundamental do financiamento imobiliario como
instrumento de inclusdo social, possibilitando que a classe média e baixa tenha
acesso a aquisicao de bens. Conforme Robinson (2001), o acesso a financiamentos
adequados € um fator determinante para a capacitacdo econ6mica das pessoas,
permitindo que individuos tomem decisdes financeiras e melhorem sua qualidade de

vida.

Diante da crescente dificuldade de aquisicdo de iméveis, decorrente da disparidade
entre a evolucdo de indicadores como o indice Nacional de Precos ao Consumidor
(IPCA), o indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M), o salario-minimo e os valores
dos imoveis, associados a concentracdo de renda e a valorizagao imobiliaria, torna
o financiamento uma ferramenta essencial para a realizagdo do sonho da casa

prépria para grande parte da populagao brasileira.

Referencial tedrico

O indicador econémico representa um dado estatistico expresso em valor numérico,
com multiplas fungdes, sendo uma delas medir o desempenho de crescimento
populacional e auxiliar na tomada de decisdo econbémica, como por exemplo o

governo, segundo Regert et. al. (2018).

Coletados os resultados de cinco indices econdmicos: Salario-minimo, indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), indice Geral de Prego de
Mercado — IGPM, indice Nacional de Custo da Construgdo - INCC e Financiamento
Imobiliario, dentro dos periodos de 2019 a 2023 para correlacionar com o método
coeficiente de correlacdo de Pearson entre si, € possivel identificar quais indices

possuem correlacao entre si.

Portanto, € relevante conhecer os programas, taxas e subsidios para melhor
enquadramento de produto mais vantajoso ao comprador, uma vez que, segundo

uma pesquisa realizada pela Brain Inteligéncia Estratégica em 2023 para a
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ABRAINC - Associagéao Brasileira de Incorporadoras Imobiliarias, 83% da
populagdo faz o uso do financiamento para fins de moradia, principalmente por
aqueles em que renda do membro familiar fica entre R$ 2.500,00 a R$ 4.000,00. Ao
adquirir seu imével, substituindo a divida do aluguel pela divida do financiamento, os
novos donos podem usufruir do ganho patrimonial, onde nos ultimos 10 anos houve
uma valorizagdo do m? em SP superior ao rendimento de aplicacbes em renda fixa.
Segundo a CBIC (Camara Brasileira da Industria da Construgdo), houve um
aumento de mais de 50% no pre¢co médio dos imdveis nos ultimos 05 anos, sendo
resultado do aumento dos valores na matéria prima, como cimento, ago, aluminio e

tendo uma presséo ainda maior devido a pandemia.

Citando mais uma vez a pesquisa realizada pela Brain Inteligéncia Estratégica em
2023, apenas 35% possuem o privilégio de pagar o financiamento a vista, devido ao
aumento dos indices como o IPCA por exemplo, que ndo € comparavel com o
aumento da renda, reduzindo a possibilidade de investimentos como aplicagdes
financeiras ou compra de imovel para gerar renda extra com aluguéis. Este cenario
nao possibilita que o individuo tenha acesso a moradia e alimentagdo e realize
aplicagdes financeira que lhe garantirdo condicbées melhores no futuro ja que para
se ter moradia, seja em financiamento na moradia propria ou pagando aluguel,

utilizara boa parte de sua renda.

Segundo Amorim (2023), uma familia conseguia adquirir um imével avaliado em R$
750.000 com uma renda de R$ 20.960 mensais, com a Selic em 6,25%a.a. Em
2023, com a Selic em 13,75%a.a. seria necessaria uma renda de R$ 22.500

mensais para adquirir o mesmo imovel.

Poder de compra: salario-minimo

Segundo Rodgers & Rubery (2003), o salario-minimo € uma quantia minima de
remuneragao que os empregadores sdo obrigados a pagar aos trabalhadores pelo
trabalho prestado, o valor € estabelecido geralmente por legislagdo para assegurar
uma renda basica e proteger os trabalhadores de exploragédo laboral. Contudo,
objetiva-se que com esta remuneracao o trabalhador consiga ter um padrao de vida

minimamente aceitavel, além de servir como base para alguns beneficios sociais,
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como aposentadoria e gerar um poder aquisitivo aos individuos fazendo com que a

economia do pais seja movimentada.

Samuelson & Nordhaus (2010) consideram que o poder aquisitivo esta relacionado
a capacidade de compra dos consumidores, influenciada pela renda e por niveis de
precos. Conforme o custo de vida aumenta, o poder aquisitivo tende a diminuir,
impactando de forma direta no padrdo de consumo e no bem-estar econémico. Este
valor é definido uma vez ao ano pelo Governo Federal para que o poder aquisitivo
seja garantido, e passa a vigorar em janeiro do ano subsequente. Seu modo de
calculo foi modificado a partir de 2020, passando a ser consideragao apenas o valor
de inflagdo, desconsiderando o crescimento da economia e sera usado neste
trabalho para termos uma base de renda do individuo para que seja identificado o

comportamento perante a necessidade de aquisi¢gao do imdvel proprio.

Inflagéo: IPCAelIGP-M

Descrito pelo Banco Central do Brasil (2024), “Inflacdo € o aumento dos pregos de
bens e servigos. Ela implica diminui¢do do poder de compra da moeda. A inflagéao é
medida pelos indices de pregos.” Portanto, o IPCA é o principal indicador da inflagao
no Brasil, pois o mesmo reflete a variagdo dos pregos de um conjunto de bens e
servicos consumidos pelas familias, refletindo a variagcado dos pre¢os no comércio ao

publico.

Portanto, quando ocorre o aumento no indice IPCA, significa que houve um
aumento nos precos dos produtos e servicos (como alimentacdo e bebidas,
habitacdo, artigos de residéncia, despesas pessoais, educagao, comunicagao etc.),
gerando a inflagdo, e por consequéncia, reduzindo o poder de compra do

consumidor.

Lima (2021) relata que € por meio do IPCA que o Banco Central determina as
medidas necessarias para equilibrar a economia, uma vez que a inflagdo esta em
alta, uma das medidas de controle é reduzir a taxa basica de juros, a Selic, forgando
os bancos a reduzirem as taxas em seus produtos, fomentando a compra e

utilizacdo de servigos. No entanto, quando ha um valor monetario alto em
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circulagao, a Selic aumenta, reduzindo os gastos no nucleo familiar, seja este em
lazer e até mesmo nos itens basicos de consumo. Abaixo, a Tabela 1 apresenta a
evolucdo anual do IPCA do periodo de 2019 a 2023.

Tabela 1 - Evolugdo do IPCA (indice Nacional de Pregos ao

Consumidor

Amplo)

Ano 2019 2020 2021 2022 2023
Taxa IPCA 4 31 4 52 10,06 5,79 462

Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica dos periodos de
2019 a 2023

O indice Geral de Precos Mercado - IGP-M, como exemplificado por Franco (1998),
é utilizado amplamente para corre¢cao de contratos no Brasil, ele reflete a variagao
dos precos em uma cesta de bens e servigos, servindo como um termdémetro
importante da inflagdo e das expectativas do mercado. E um indicador muito
utilizado no ramo imobiliario, pois serve como métrica para os reajustes de contratos
anuais de aluguel, energia elétrica, telefonia, além de sua funcionalidade ser
utilizada também para planos de saude, alguns seguros e mensalidades escolares e
de universidades, por exemplo. Este indicador leva em consideragao os valores de
setores como construgdo civil, industria, agricultura, servigos de moradia e varejo,
utilizando os indices Pregos ao Produtor Amplo Mercado (representa os valores no
atacado), Pregos ao Consumidor Mercado (correspondente ao varejo) e o INCC e o

dolar atual para ser composto.

Valorizagao de iméveis e custos embutidos: INCC e financiamento

O indice Nacional de Custo da Construcéo (INCC-M) é um indicador econdémico que
capta aevolugdo de custosde construgbes residenciais segundo a Fundacgao
Getulio Vargas - FGV (2024). Ele é utilizado para mensurar o valor monetario
consumido na construgdo habitacional, e sua variagdo é ajustada nas parcelas
contratuais de iméveis adquiridos em construcdo e sdo repassados ao comprador

no financiamento imobiliario. Calculado pela FGV, no més de setembro de 2024, o
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indice registrou uma alta de 0,61%, o que é ligeiramente abaixo da variagdo de
0,64% observada no més anterior. No entanto, apesar dessa leve desaceleragao, os
custos no setor de construcdo seguem em trajetéria de alta, como indicado pela

taxa acumulada em 12 meses, que alcangou 5,23%.

Portanto, ao financiar um imovel na planta, o comprador pagara as parcelas do
financiamento junto com as parcelas dos custos de evolu¢do da obra até a entrega

do imodvel finalizado.

No entanto, visando questdes como valorizagdo de imdveis, segundo a pesquisa
realizada pela ABRAINC - Associacao Brasileira de Incorporadoras Imobiliarias, no
ano de 2023, o investimento em imoveis se tornou mais vantajoso do que outras
aplicagbes financeiras, ja que o rendimento médio anual em investimentos
imobiliarios no Brasil chegou a 12,2%. Abaixo, o Grafico 1 representa o rendimento

meédio anual de investimentos:

Grafico 1 — Rendimento Médio Anual de Investimentos

Rendimento Médio anual Investimentos

2012-2022
12,2%
8,6%
I 5,8% §.6%
Imovel Brasil CDB Poupancga Inflagao

Fonte: ABRAINC, 2023

Com a facilidade de crédito para empréstimos, € necessario pesquisar e comparar
taxas antes de se comprometer com uma divida dessa magnitude. Segundo Fortuna
(2009) ao realizar o financiamento, € pago junto outros custos adicionais, somados
a taxa de juros, que incluem taxas administrativas, seguros e impostos. A somatéria

destes custos é refletida no Custo Efetivo Total (CET), que deve ser explicado
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claramente ao consumidor, garantindo que haja uma comparacgao justa entre as
opgcdes de crédito. Atualmente, o melhor banco para realizar o financiamento
imobiliario ainda € a Caixa Econdmica, que além de ceder subsidios, oferece
programas que facilitam a aquisicdo da casa propria, principalmente para a

populagado de baixa renda.

Metodologia

O método utilizado nesta pesquisa consistiu em correlacionar os indices que
compdem a cesta basica familiar, incluindo o IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo), com o INCC, IGP-M e o salario-minimo e a taxa de juros
bancarios dos periodos de 2019 a 2023 para uma analise de comparagao de
relagcao entre os eles a partir da teoria de Pearson. “O coeficiente de correlagao de
Pearson € uma medida do grau de relagao linear entre duas variaveis quantitativas x
e y” (Stanton, 2001, p. 9).

Determina-se o coeficiente de correlagdo de Pearson através da formula

apresentada na Figura 1:

Figura 1 — Férmula do coeficiente de correlacado de Pearson

Fonte: Miranda, Campos e Freire , 2023, p. 4694

Em relacéo a Figura 1, observa-se que:

X e Y representam as variaveis a serem comparadas:
e nrepresenta o numéro de pares de dados;

e > Xy é a somatria de cada par de dados;

> X € a somatoria da variavel x;

> x* € a somatoria dos valores de x elevado ao quadrado;
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e >y é asomatoria da variavel y;

e >y?é a somatdria dos valores de y elevado ao quadrado.

O reultado deve variar entre -1 e 1 para indicar indica uma correlagdo negativa
perfeita, que é quando o aumento de uma variavel, representa a reducédo da outra
de maneira proporcinal, ou 0 para indicar nenhuma correlagdo, ou seja, nenhuma
relagdo linear significativa ou 1 para indicar uma correlagédo positiva perfeita,

represetando que as variaveis aumentando de maneira proporcional entre elas.

Resultados e discussoes

Com a analise da tabela de correlagéo, é possivel identificar uma unica variavel que
da resultado negativo com todos os outros indices, com excegao do salario-minimo,
€ a do financiamento. Com isso € possivel identificar que a taxa de financiamento é
a unica que nao possui o crescimento proporcional com as demais taxas, assim
como o salario-minimo, indo na contramao enquanto os demais indices além de

serem positivos possuem correlagdes de moderada a forte entre eles.

A Tabela 2 demonstra a analise de indices dos anos 2019 a 2023:

Tabela 2 — Analise de indices

FINANCIAMEN | SALARIO
IPCA 70 MINIMO IGPM | INCC

IPCA 1 -0,603 -0,2741 0,328 0,841
FINANCIAMENTO | -0,603 1 0,694 (-0,916| -0,923
SALARIO

MINIMO -0,274 0,694 1/-0,886| -0,476
IGPM 0,328 -0,916 -0,886 1 0,704
INCC 0,841 -0,923 -0,476] 0,704 1

Fonte: Dados da pesquisa.

Ha correlagdo negativa de -0,274 entre o salario-minimo e o IPCA, o que demonstra
uma relagao inversa entre os dois indicadores, pois, quanto maior a inflagdo medida
pelo IPCA, menor o poder de compra medido pelo salario-minimo. O IPCA, que
mede a variagdo dos precos de uma cesta de bens e servicos, reflete 0 aumento do

custo de vida da populagéo, pois quando a inflagdo supera os reajustes salariais, as
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familias de baixa renda que dependem majoritariamente do salario-minimo,
enfrentam dificuldades para manter seu padrdao de vida, uma vez que seus
rendimentos ndo acompanham o crescimento dos precos, resultando em uma perda
progressiva de poder aquisitivo conforme o Grafico 2 apresenta a comparagao do

IPCA com o Salario Minimo:

Grafico 2 — IPCA Versus Salario

<=

1140 131 021 177 7=
FANph [48 FaN] zhhe [ F 2y AN ]

r

3 pd I h 0

= PLE = SALARIT MINIRGD

Fonte: Dados da pesquisa.

A correlacao negativa forte de -0,886 entre o salario-minimo e o IGPM, revela uma
disparidade significativa entre os dois indicadores, evidenciando que o
salario-minimo n&o consegue acompanhar o aumento do IGPM, conforme
representado no grafico 3. Esse indice que reflete o custo de bens e servigos
essenciais, inclui itens como o aluguel, que impacta diretamente na vida de muitos
brasileiros. A incapacidade do salario-minimo de cobrir o aumento do IGPM,
especialmente no que se refere ao valor do aluguel, agrava ainda mais a dificuldade

de manter o poder de compra e o padrao de vida diante da inflagdo crescente.

Grafico 3 — IGP-M Versus Salario

= GP-f =—=SALARIO MINING

Fonte: Dados da pesquisa
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A correlagéo negativa de -0,476 entre o salario-minimo e o INCC (indice Nacional
de Custo da Construgao) no grafico 4, evidencia uma relagao inversa entre esses
dois indicadores. Isso significa que, a medida que o INCC aumenta, o
salario-minimo n&o acompanha esse crescimento, ou seja, o custo da construgéo e,
consequentemente, dos imdveis, tende a subir mais rapidamente do que o reajuste
do salario-minimo. O INCC reflete a variagdo nos pregcos de materiais de
construcdo, mao de obra e servigcos, 0 que impacta diretamente no valor dos
imoveis. Esse descompasso entre o aumento do INCC e o reajuste do
salario-minimo torna mais dificil para as familias de baixa renda acessarem a
moradia, ja que seus rendimentos ndo acompanham o crescimento dos custos de

construcgao.

Grafico 4 — INCC Versus Salario

16
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Fonte: Dados da pesquisa

A correlagdo de 0,694 entre o salario-minimo e o financiamento imobiliario, indica
uma relagdo positiva moderada, sugerindo que, a medida que o salario-minimo
aumenta, também cresce a possibilidade de acesso ao financiamento imobiliario.
Isso ocorre porque, com o aumento do salario-minimo, as familias tém mais
capacidade para assumir compromissos financeiros, tornando as parcelas de um

financiamento mais acessiveis conforme o Grafico 5.
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Grafico 5 — Financiamento Versus Salario
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Fonte: Dados da pesquisa

Entretanto, é importante destacar que, embora o aumento do salario-minimo ajude a
viabilizar o acesso ao crédito, as taxas de juros dos financiamentos imobiliarios ndo
tém aumentado de forma tdo acentuada, a ponto de superar o indice de reajuste do
salario-minimo. Isso significa que, embora as taxas de juros possam ser
desafiadoras, ainda € uma alternativa positiva para muitas familias, ja que fica
evidente as dificuldades que pessoas de classe média e baixa enfrentam no Brasil,
o que faz com que esses fatores contribuam para um descompasso entre a renda e
o custo de vida, tornando a manutengcdo do padrdo de vida cada vez mais

desafiadora para as camadas mais vulneraveis da populagéo.

Em meio a esse cenario, o financiamento imobiliario se apresenta como uma das
alternativas viaveis para as familias de classe média e baixa, permitindo o acesso a
casa propria, mesmo diante da inflacdo crescente, o que pode proporcionar um

alivio financeiro para muitas familias.

Consideragoes finais

A pesquisa destaca a complexa relagdo entre os indicadores econdmicos e o
acesso ao financiamento imobiliario, revelando uma correlacao forte entre os indices
INCC e IPCA, o que indica que ha um comportamento semelhante entre eles, e
sendo o IPCA o principal indicar da inflagdo, quando em alta, reduz o poder de
compra do salario-minimo, somada ao aumento dos custos na construgao civil,
representado pelo INCC, torna a aquisicdo da casa prépria cada vez mais dificil.

Ainda assim, o financiamento imobiliario emerge como uma ferramenta essencial de
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inclusdo social, proporcionando a essas familias a chance de construir patriménio e

melhorar sua qualidade de vida.

Embora as taxas de juros sejam elevadas, as parcelas de muitos financiamentos
ainda se mantém abaixo do ritmo de aumento do salario-minimo, o que torna essa
alternativa relativamente mais acessivel em comparag¢ao ao custo do aluguel. Além
disso, é importante notar que, em muitos casos, o valor das parcelas de um
financiamento € mais acessivel do que os custos do aluguel, especialmente em um
cenario de inflagdo alta, fazendo com que, em muitos casos, por um valor
equivalente a um aluguel, haja a aquisicdo de um imoével préprio. E mediante a
valorizagdo dos imdéveis, ao longo do tempo pode-se compensar 0s juros pagos,

tornando o investimento mais atrativo a longo prazo.

Portanto, o financiamento imobiliario surge como uma estratégia viavel para familias
de classes média e baixa conquistarem a casa propria, mesmo diante das
adversidades econdmicas. Contudo, para que esse modelo seja amplamente
acessivel, é imprescindivel a implementacdo de politicas publicas que promovam a
estabilidade econdmica, o controle da inflacdo e o acesso a crédito em condicdes
mais favoraveis. Além disso, a educacéao financeira se torna fundamental para que
as familias possam tomar decisbes mais informadas e conscientes sobre seus
investimentos e compromissos financeiros, garantindo um futuro mais seguro e

prospero.

Embora o presente estudo tenha buscado fornecer relagdo entre os indices
econdmicos no financiamento imobiliario, ha limitagdo da pesquisa o fato de nao ser
consideradas outras variaveis que podem influenciar nos indicadores pesquisados.
Assim como, também, mudancgas repentinas em politicas econémicas como ajustes
na taxa Selic, medidas do governo sobre o crédito imobiliario ou a introdugdo de
subsidios. Portanto € oportuno um aprofundamento e, até mesmo, explorar novos
indices como o PIB, taxa de desemprego, rendimento médio das familias, e o indice
de confianca do consumidor, uma vez que uma combinacdo de mais variaveis pode

proporcionar uma visao mais abrangente do comportamento do mercado imobiliario.

Referéncias

SADSJ — South American Development Journal Society | pag. 42



Ana Caroline Gomes, Ingridy Nayara Freitas da Silva, Sabrina Jady Nogueira Rocha,
Fernando de Almeida Santos

ABRAINC - ASSOCIACAO BRASILEIRA DE INCORPORADORAS IMOBILIARIAS.
83% das pessoas que fizeram financiamento imobiliario utilizam o imdével para fins
de moradia. 2023.ABRAINC. Disponivel em:
<https://www.abrainc.org.br/credito-imobiliario/2023/08/25/83-das-pessoas-que-fizer
am-financiamento-imobiliario-utilizam-o-imovel-para-fins-de-moradia> Acesso em 24
ago 2024.

ABRAINC - ASSOCIAGCAO BRASILEIRA DE INCORPORADORAS IMOBILIARIAS.
Valorizagdo do imovel no brasil. (2012-2022).2023. ABRAINC. Disponivel

em:<https://abrainc.org.br/estudos-pesquisas-abrainc/economia/valorizacao-do-imov
el-no-brasil-20122022>. Acesso em: 08 de outubro de 2024.

AMORIM, Paulo. Brasileiros estdo com muita dificuldade para financiar casa prépria
por conta destes motivos. 2023. Disponivel em:

<https://fdr.com.br/2023/06/21/brasileiros-estao-com-muita-dificuldade-para-financiar

-casa-propria-por-conta-destes-motivos/ > Acesso em 24 ago 2024.

APUD, Mateus. IGPM: o que é e como vocé pode consultar o valor do indice? 2020.
ESTADAO. Disponivel em:

<https://einvestidor.estadao.com.br/educacao-financeirali ue-e-e-como-funci
ona/?gad_source=1&gclid=EAlalQobChMIpJKg3tvThgMVmxCtBh29mwzYEAQYAIA

AEgl4vwD BwE> Acesso em 11 jun 2024.

BCB — BANCO CENTRAL DO BRASIL. O que é inflagdo. 2024. BCB. Disponivel
em: <https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/oqueinflacao>. Acesso em: 07 de

novembro 2024.

CNN BRASIL.O que é IGP-M e como ele influencia o mercado? 2023. CNN Brasil
Disponivel em:

<https://www.cnnbrasil.com.br/economia/igp-m-entenda-como-funciona-o-indice-de-i

nflacao-do-aluguel/> Acesso em 11 jun 2024.

SADSJ — South American Development Society Journal | Vol.12 | N°. 34 | Ano 2026 | pag. 43


https://www.abrainc.org.br/credito-imobiliario/2023/08/25/83-das-pessoas-que-fizeram-financiamento-imobiliario-utilizam-o-imovel-para-fins-de-moradia
https://www.abrainc.org.br/credito-imobiliario/2023/08/25/83-das-pessoas-que-fizeram-financiamento-imobiliario-utilizam-o-imovel-para-fins-de-moradia
https://abrainc.org.br/estudos-pesquisas-abrainc/economia/valorizacao-do-imovel-no-brasil-20122022
https://abrainc.org.br/estudos-pesquisas-abrainc/economia/valorizacao-do-imovel-no-brasil-20122022
https://fdr.com.br/2023/06/21/brasileiros-estao-com-muita-dificuldade-para-financiar-casa-propria-por-conta-destes-motivos/
https://fdr.com.br/2023/06/21/brasileiros-estao-com-muita-dificuldade-para-financiar-casa-propria-por-conta-destes-motivos/
https://einvestidor.estadao.com.br/educacao-financeira/igp-m-o-que-e-e-como-funciona/?gad_source=1&gclid=EAIaIQobChMIpJKg3tvThgMVmxCtBh29mwzYEAQYAiAAEgI4vvD_BwE
https://einvestidor.estadao.com.br/educacao-financeira/igp-m-o-que-e-e-como-funciona/?gad_source=1&gclid=EAIaIQobChMIpJKg3tvThgMVmxCtBh29mwzYEAQYAiAAEgI4vvD_BwE
https://einvestidor.estadao.com.br/educacao-financeira/igp-m-o-que-e-e-como-funciona/?gad_source=1&gclid=EAIaIQobChMIpJKg3tvThgMVmxCtBh29mwzYEAQYAiAAEgI4vvD_BwE
https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/oqueinflacao%3e.%20%20Acesso%20em:%2007%20de%20novermbro%202024
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/igp-m-entenda-como-funciona-o-indice-de-inflacao-do-aluguel/
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/igp-m-entenda-como-funciona-o-indice-de-inflacao-do-aluguel/

A RELACAO ENTRE FINANCIAMENTO IMOBILIARIO E OS PRINCIPAIS INDICADORES
ECONOMICOS NO BRASIL.

FISCHER, G. H. Financiamento Imobiliario: Teoria e Pratica. Sio Paulo: Pioneira.
2009.

FORTUNA, Eduardo. Mercado Financeiro: Produtos e Servigos. Sao Paulo:
Qualitymark. 2009.

FRANCO, Gustavo. O Brasil € 0 seu destino. Rio de Janeiro: Campus. 1998.
FUNDACAO GETULIO VARGAS. INCC-M sobe 0,61% em setembro de 2024. 2024.

FGV. Disponivel em: <https://portal.fgv.br/noticias/incc-m-setembro-2024>. Acesso
em: 10 de outubro de 2024.

FUNDACAO GETULIO VARGAS. INCC-M varia 0,41% em abril de 2024. 2024.FGV.
Disponivel em: <https://portal.fgv.br/incc-m-abril-2024> Acesso em 30 abr 2024.

FUNDAGAO GETULIO VARGAS. INCC-M: Resultados 2024.2024. FGV. Disponivel

em: <https://portal.fgv.br/noticias/incc-m-resultados-2024 > Acesso em: 10 de
outubro de 2024.

FURLAN, Mariana. Endividamento das familias é de quase 80%. Serasa.com.
2023. SERASA. Disponivel em:
<https://www.serasa.com.br/limpa-nome-online/blog/endividamento-no-brasil/>
Acesso em 27 abr 2024.

GERRY, Rodgers. RUBERY, Jane. The International Labour Organization and the
quest for social justice, 1919-2009. 2009. Geneva: ILO

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica. indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo - IPCA. 2024. Disponivel em:
<https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacio

nal-de-precos-ao-consumidor-amplo.html?=&t=series-historicas> Acesso em: 29
ago. 2024.

SADSJ — South American Development Journal Society | pag. 44


https://portal.fgv.br/noticias/incc-m-setembro-2024
https://portal.fgv.br/incc-m-abril-2024
https://portal.fgv.br/noticias/incc-m-resultados-2024
https://www.serasa.com.br/limpa-nome-online/blog/endividamento-no-brasil/
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacional-de-precos-ao-consumidor-amplo.html?=&t=series-historicas
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacional-de-precos-ao-consumidor-amplo.html?=&t=series-historicas

Ana Caroline Gomes, Ingridy Nayara Freitas da Silva, Sabrina Jady Nogueira Rocha,
Fernando de Almeida Santos

JUNQUEIRA, Guilherme. O que é INCC e qual a sua vantagem para construtoras?

2018. Disponivel em:

%20%C3%8Dndice%20Nacional%20de.im%C3%B3veis%20em%20fase%20de %20
constru%C3%A7%C3%A30.> Acesso em 02 mai 2024.

LIMA, Mariana. O que é IPCA e como ele mexe com o seu dinheiro. 2021.
Disponivel em: <_https://www.creditas.com/exponencial/o-que-e-ipca/> Acesso em
02 mai 2024.

MARGUERITE, Robinson S. The Microfinance Revolution: Sustainable Finance for
the Poor. World Bank. San Francisco, California: The World Bank. 2001.

MAXIMO, Wellton. Reajuste segue previsio de 3,25% do INPC mais alta de 2,9%
do PIB.2024. Disponivel em:
<https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-04/governo-propoe-salario-
minimo-de-r-1502-em-2025#:~:text=Em%202024%2C%200%20sal%C3%A1rioc%20
M%C3%ADNim0,3%25%20em%20rela%C3%A7%C3%A30%20a%202023.>
Acesso em 30 abr 2024.

MAXIMO, Welton, Governo propde salario-minimo de R$ 1.502 em 2025. 2024.

Disponivel em: <

minimo-de-r-1502-em-2025#:~:text=Em%202024%2C%200%20sal%C3%A1rio%20
M%C3%ADnimo,3%25%20em%20rela%C3%A7 % C3%A30%20a%202023 >
Acesso em 04 set 2024.

MIRANDA, Carla Raquel Almeida. CAMPOS, Edmilson Soares. FREIRE, Fatima de
Souza. ICMS sobre combustiveis e inflagdo no Brasil: uma analise dos crescimentos

observados através da correlacdo de Pearson. RevistaGeSec. 2023.

PLANET SMART CITY. Entrada no Financiamento Imobiliario: Tudo Que Vocé

Precisa Saber.2024. Disponivel em:

SADSJ — South American Development Society Journal | Vol.12 | N°. 34 | Ano 2026 | pag. 45


https://maiscontroleerp.com.br/o-que-e-incc-construtoras/
https://maiscontroleerp.com.br/o-que-e-incc-construtoras/
https://maiscontroleerp.com.br/o-que-e-incc-construtoras/
https://www.creditas.com/exponencial/o-que-e-ipca/
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-04/governo-propoe-salario-minimo-de-r-1502-em-2025
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-04/governo-propoe-salario-minimo-de-r-1502-em-2025
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-04/governo-propoe-salario-minimo-de-r-1502-em-2025
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-04/governo-propoe-salario-minimo-de-r-1502-em-2025#:~:text=Em%202024%2C%20o%20sal%C3%A1rio%20m%C3%ADnimo,3%25%20em%20rela%C3%A7%C3%A3o%20a%202023
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-04/governo-propoe-salario-minimo-de-r-1502-em-2025#:~:text=Em%202024%2C%20o%20sal%C3%A1rio%20m%C3%ADnimo,3%25%20em%20rela%C3%A7%C3%A3o%20a%202023
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-04/governo-propoe-salario-minimo-de-r-1502-em-2025#:~:text=Em%202024%2C%20o%20sal%C3%A1rio%20m%C3%ADnimo,3%25%20em%20rela%C3%A7%C3%A3o%20a%202023

A RELACAO ENTRE FINANCIAMENTO IMOBILIARIO E OS PRINCIPAIS INDICADORES
ECONOMICOS NO BRASIL.

<https://planetsmartcity.com.br/blog/entrada-no-financiamento-imobiliario/> Acesso
em 11 jun 2024.

REGERT, Rodrigo. JUNIOR, Gilberto Medeiros Borges. BRAGAGNOLO, Sandra
Mara. BAADE, Joel Haroldo. A importancia dos indicadores econémicos, financeiros
e de endividamento como gestdo do conhecimento na tomada de decisédo. Revista

Visao: Gestao Organizacional. 2018.

SERASA. Mapa da Inadimpléncia e Negociagao de Dividas no Brasil. SERASA.
2024. Disponivel em:

<https://www.serasa.com.br/limpa-nome-online/blog/mapa-da-inadimplencia-e-renog
ociacao-de-dividas-no-brasil/>. Acesso em: 08 de outubro de 2024.

TERRA. Como é calculado o salario-minimo e definido o valor? Entenda. 2023.
TERRA. Disponivel em:
<https://www.terra.com.br/economia/como-e-calculado-o-salario-minimo-e-definido-o
-valor-entenda.4ffbd1a21f2321763f42a7 4038zkeq6v9.html?utm_source=cli

pboardhttps://www.terra.com.br/economia/como-e-calculado-o-salario-minimo-e-defi

nido-o-valor-entenda.4ffbd1a21f2321763f42a7abbc9384038zkeq6v9.html>. Acesso
em 11 jun 2024.

VELOSO, Vinicius. Reajuste do aluguel em maio de 2024 via IGP-M, IPCA e INPC.
2024. Disponivel em:

<htt
[24820> Acesso em 30 abr 2024.

SADSJ — South American Development Journal Society | pag. 46


https://planetsmartcity.com.br/blog/entrada-no-financiamento-imobiliario/
https://www.serasa.com.br/limpa-nome-online/blog/mapa-da-inadimplencia-e-renogociacao-de-dividas-no-brasil/
https://www.serasa.com.br/limpa-nome-online/blog/mapa-da-inadimplencia-e-renogociacao-de-dividas-no-brasil/
https://www.terra.com.br/economia/como-e-calculado-o-salario-minimo-e-definido-o-valor-entenda,4ffbd1a21f2321763f42a7abbc9384038zkeq6v9.html?utm_source=clipboardhttps://www.terra.com.br/economia/como-e-calculado-o-salario-minimo-e-definido-o-valor-entenda,4ffbd1a21f2321763f42a7abbc9384038zkeq6v9.html
https://www.terra.com.br/economia/como-e-calculado-o-salario-minimo-e-definido-o-valor-entenda,4ffbd1a21f2321763f42a7abbc9384038zkeq6v9.html?utm_source=clipboardhttps://www.terra.com.br/economia/como-e-calculado-o-salario-minimo-e-definido-o-valor-entenda,4ffbd1a21f2321763f42a7abbc9384038zkeq6v9.html
https://www.terra.com.br/economia/como-e-calculado-o-salario-minimo-e-definido-o-valor-entenda,4ffbd1a21f2321763f42a7abbc9384038zkeq6v9.html?utm_source=clipboardhttps://www.terra.com.br/economia/como-e-calculado-o-salario-minimo-e-definido-o-valor-entenda,4ffbd1a21f2321763f42a7abbc9384038zkeq6v9.html
https://www.terra.com.br/economia/como-e-calculado-o-salario-minimo-e-definido-o-valor-entenda,4ffbd1a21f2321763f42a7abbc9384038zkeq6v9.html?utm_source=clipboardhttps://www.terra.com.br/economia/como-e-calculado-o-salario-minimo-e-definido-o-valor-entenda,4ffbd1a21f2321763f42a7abbc9384038zkeq6v9.html
https://www.aecweb.com.br/revista/noticias/indice-reajuste-aluguel-igp-m-esse-mes/24820
https://www.aecweb.com.br/revista/noticias/indice-reajuste-aluguel-igp-m-esse-mes/24820

	A RELAÇÃO ENTRE FINANCIAMENTO IMOBILIÁRIO E OS PRINCIPAIS INDICADORES ECONÔMICOS NO BRASIL. 

